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• Recapitulando los postulados de Lawrece Lessig.

• Bitcoin y Ethereum considerados commodities (materia prima), pero… ¿como 
queda su gobernanza?.

• Criptoactivos nativos de redes de Blockchain vs tokens emitidos en redes de 
Blockchain.

• El dilema de los casos de uso: ¿Dónde se despliega una solución con Blockchain?

• Las redes Privadas y las redes Públicas-Permisionadas para sectores regulados. 
Clasificación ISO/UN TC307



T H E PA T H E I C D O T T H E O RY

Lawrence Lessig (1999)

Code: Version 2.0 (2006)

• La vida de los individuos está 
afectada por cuatro fuerzas: La 
Ley, Las Normas Sociales, El 
Mercado y El Código



C O M O  V E M O S
B L O C K C H A I N / D L T
A  L A  L U Z  D E  L O S  
P O S T U L A D O S D E  
L E S S I G



R E C A P I T U L A N D O  C O N C E P T O S  D E  L A  
T E C N O L O G Í A  B L O C K C H A I N  

• Un mecanismo de registrar y compartir data de forma distribuida, 
criptográficamente segura e inmutable entre diferentes participantes de 
una red.

• Componentes:
• Descentralización de la data

• Uso de la criptografía (inmutabilidad de las transacciones efectuadas y registradas) 

• El algoritmo de consenso, como regla aceptada por los participantes para validar 
las transacciones efectuadas y consolidar su registro de forma inmutable en la 
cadena de bloques

• Modelo de incentivos económicos para la sostenibilidad de la red.



T A N T O  B I T C O I N  
C O M O  
E T H E R E U M  S O N  
C O N S I D E R A D O S  
C O M M O D I T I E S



B I T C O I N  C O M O  P R I M E R A  
R E D  P Ú B L I C A  E X I T O S A  D E  
P R O P Ó S I T O  E S P E C Í F I C O  Y  
S U S  P R O B L E M A S  D E  
G O B E R N A N Z A  



E T H E R E U M  C O M O  P R I M E R A  
R E D  P Ú B L I C A  D E  
P R O P Ó S I T O  G E N E R A L  Y  
G O B E R N A N Z A .

• Incorporar otras funcionalidades 
• Código automatizado (Smart Contracts)

• Las Decentralized Application (DAPPs)

• Decentralized Autonomous Organization
(DAO)

• Los Initial Coin Offering (ICOs)

• Non-Fungible Tokens NFT



L A  P R O L I F E R A C I Ó N  Y  D E S A R R O L L O  D E  
M O D E L O S  D E  C R I P T O A C T I V O S  Y  L A  
F R O N T E R A  L E G A L  C O N  L O S  M A R C O S  
P R E E X I S T E N T E S  







L A S  R E D E S  
P R I V A D A S  Y  

L A S  R E D E S  
P Ú B L I C A S -

P E R M I S I O N A D A
S  P A R A  

S E C T O R E S  
R E G U L A D O S .  
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R E G U L A C I O N E S  Y  A U T O R R E G U L A C I O N E S  V Í A  
E S T Á N D A R E S  E N  M A T E R I A  D E  I D E N T I D A D  
D I G I T A L  E  I N T E R O P E R A B I L I D A D

• Europa Reglamento eIDAS.

• Grupo de Trabajo W3C y otros especializados (Salud, Educación)

• ISO

• UNCITRAL

• INATBA
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• El porqué de las nuevas regulaciones de cumplimiento

• De las taxonomías y modalidades de criptoactivos a las frontera regulatoria

• Fiscalidad de los activos digitales

• Dinero electrónico, dinero electrónico tokenizado como base para las CBDC.

• Las DAO como forma de organización legal

I N D I C E B L O Q U E  4





C U M P L I M I E N T O
I N T E R N A C I O N A

L E N M A T E R I A
D E  

A N T I L A V A D O
D E  A C T I V O S Y  

C O M B A T E A L  
T E R R O R I S M O



F R O N T E R A  
L E G A L  C O N  L O S  

M A R C O S  
P R E E X I S T E N T E S  

• Orden Público (AML, KYC, Anti-Terrorismo, etc)
• Política de Estímulo (Impuestos, Comerciales, 

Monetarias) 
• Regulaciones Prudenciales (Solvencia, Protección 

al Consumidor/Inversor, Riesgo Sistémico)





T A X O N O M Í A S  D E  C R I P T O A C T I V O S  Y  S U S  
I M P L I C A C I O N E S  L E G A L E S .

• E.E.U.U. (SEC y CFTC)

• Security vs. Utilitiy (Howey Test)

• Oferta para invertir en el activo contra el pago de dinero

• En una empresa común a todos los inversores

• Con la promesa de una rentabilidad futura fruto principalmente del trabajo de otros 

• Commodity (BTC and ETH)

• Stablecoins (CFTC)

• CBDC (FED)





T A X O N O M Í A S  D E  C R I P T O A C T I V O S  Y  S U S  
I M P L I C A C I O N E S  L E G A L E S .

• Suiza FINMA 

• Cryptocurrency o criptomoneda: Destinado a ser medio de pago.

• Utility Token o token de utilidad: Acceso o uso de servicios 

• Asset Token o token activo: representan una participación o derecho en el 
mundo real



F I S C A L I D A D  D E  L O S  A C T I V O S  
D I G I T A L E S .

• El fenómeno de las criptomonedas no ha sido objeto de atención por las autoridades tributarias 
hasta fechas recientes.

• Uno de los retos principales está en englobar dentro de una categoría determinada a los 
criptoactivos y a las actividades relacionadas con ellos.

• Impuesto sobre la renta (impuesto directo)
• Argentina: Considera ganancias los resultados derivados de la enajenación de monedas digitales.
• Australia: Considera ganancias de capital cuando las criptomonedas se utilicen como inversión, e ingresos 

ordinarios cuando provengan de una actividad económica
• Canadá: Las monedas digitales se consideran bienes y se someten a reglas de permuta cuando se utilizan en 

la compra de bienes y servicios.
• España: Las transmisiones de monedas digitales, tanto entre ellas como a cambio de moneda de curso legal, 

producen ganancias de capital, y se les aplican reglas de permita de bienes.



F I S C A L I D A D  D E  L O S  A C T I V O S  
D I G I T A L E S .
• Francia: Considera que las ganancias de capital por transmisión de criptomonedas está sujeta a 

tributación. La tributación difiere si es una ganancia ocasional (beneficio no comercial) o una 
ganancia habitual (beneficio industrial o comercial).

• Israel: Las monedas virtuales se consideran activos en el impuesto sobre la renta. Las rentas 
obtenidas por incremento de valor suponen ganancia de capital y no una fluctuación. El trading 
como negocio clasifica como actividad financiera (impuesto adicional del 17%)

• Japón: Las ganancias por transmisión se consideran “ingresos misceláneos” y tributan con las rentas 
personales no financieras.

• Suiza: Clasifica a las criptomonedas como bienes muebles, y las ganancias realizadas de forma 
amateur con su venta no están gravadas. El trading realizado de forma profesional hace que las 
ganancias realizadas se graven en el impuesto sobre la renta y está sujeto a obligaciones 
contables.



L O S  S T A B L E T O K E N O  T O K E N S E S T A B L E S  
C O M O  V A R I A N T E S  D E  L O S  T O K E N D E  
A C T I V O S  

• Fiat-Collateralized:  Estructura legal financiera regulada ofrecen paridad Uno a 
Uno con una moneda fiduciaria (Tether, BinanceUS, TerraUSD, etc)

• Crypto-Collateralized: Basadas en algoritmos entre mercados de criptomonedas, 
respaldan mitigan la volatilidad de manera descentralizada vía código (DAI)

• Commodity Colateralizado: Respaldados por posiciones financieras en commodities, 
como el oro, la plata o el níquel y otras materias primas. (PAXGOLD)

• Dinero Electrónico Tokenizado: El dinero electrónico regulado con representación 
tokenizada Uno a Uno. (Programabilidad y legal tender)



M U C H A S  G R A C I A S
A L B I  R O D R Í G U E Z  J A R A M I L L O


