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* Consideraciones preliminares a la tecnologia Blockchain y los desarrollos DLT, a la luz de

los postulados de Lawrece Lessig.

* Bitcoin como primera red puUblica exitosa de propédsito especifico y sus problemas de

gobernanza.

* Ethereum como primera red puUblica de propdsito general y sus problemas de

gobernanza.

* La proliferacién y desarrollo de modelos de criptoactivos y la frontera legal con los

marcos preexistentes.

* Taxonomias de Criptoactivos y sus implicaciones legales.



CONSIDERACIONES PRELIMINARES

* Consideraciones preliminares a la tecnologia Blockchain y los desarrollos DLT,

a la luz de los postulados de Lawrece Lessig.
* Lawrence Lessig
* The Pathetic Dot Theory
* Ejemplos en el desarrollo de la web 2.0
* Recapitulando conceptos de la tecnologia Blockchain

* Como vemos esta tecnologia a la luz de los postulados de Lessig



LAWRENCE LESSIG

* Abogado y académico especializado en derecho

informdtico.

* Estudios en Universidad de Pensilvania y Universidad de
Yale

* Fundador del Centro para el Internet y la Sociedad en
la Universidad de Stanford

* Profesor en la Universidad de Harvard y la Universidad

de Chicago.

* Creador e impulsor de la iniciativa Creative Commons




THE PATHEIC DOT THEORY

LS/,

e
W ZZ=

=
—

Lawrence Lessig (1999)
Code: Version 2.0 (2006)

* La vida de los individuos estd
afectada por cuatro fuerzas: La

Ley, Las Normas Sociales, El
Mercado y El Cédigo
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RECAPITULANDO CONCEPTOS DE LA
TECNOLOGIA BLOCKCHAIN

* Un mecanismo de registrar y compartir data de forma distribuida,
criptogrdficamente segura e inmutable entre diferentes participantes de

una red.

* Componentes:
* Descentralizaciéon de la data
* Uso de la criptografia (inmutabilidad de las transacciones efectuadas y registradas)

* El algoritmo de consenso, como regla aceptada por los participantes para validar
las transacciones efectuadas y consolidar su registro de forma inmutable en la

cadena de bloques

* Modelo de incentivos econémicos para la sostenibilidad de la red.



BITCOIN COMO PRIMERA
RED PUBLICA EXITOSA DE
PROPOSITO ESPECIFICO Y
SUS PROBLEMAS DE
GOBERNANZA

* Origen
* Objeto de la red. El problema que pretende

resolver
* Actores participantes
* Developers
* Mineros
* Nodos
* Usuarios (Wallets)

* Exchanges

* Gobernanza: Algoritmo de Consenso (PoW) y Forks




ETHEREUM COMO PRIMERA
RED PUBLICA DE
PROPOSITO GENERAL Y
GOBERNANZA.

* Incorporar otras funcionalidades

Cédigo automatizado (Smart Contracts)
Las Decentralized Application (DAPPs)

Decentralized Autonomous Organization

(DAQ)
Los Initial Coin Offering (ICOs)
Non-Fungible Tokens NFT
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LA PROLIFERACION Y DESARROLLO DE
MODELOS DE CRIPTOACTIVOS Y LA
FRONTERA LEGAL CON LOS MARCOS
PREEXISTENTES
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MARCOS

PREEXISTENTES

supervision ' e “enforcement

* National Security
* Crime Fighting

* Orden Piblico (AML, KYC, Anti-Terrorismo, etc)

* Politica de Estimulo (Impuestos, Comerciales,
Monetarias)

* Regulaciones Prudenciales (Solvencia, Proteccién
al Consumidor /Inversor, Riesgo Sistémico)



TAXONOMIAS DE CRIPTOACTIVOS Y SUS
IMPLICACIONES LEGALES.

e E.E.U.U. (SEC y CFTC)

* Security vs. Utilitiy (Howey Test)

* Oferta para invertir en el activo contra el pago de dinero
* En una empresa comuin a todos los inversores

* Con la promesa de una rentabilidad futura fruto principalmente del trabajo de otros

* Commodity (BTC and ETH)
* Stablecoins (CFTC)
* CBDC (FED)



TAXONOMIAS DE CRIPTOACTIVOS Y SUS
IMPLICACIONES LEGALES.

* Suiza FINMA
* Cryptocurrency o criptomoneda: Destinado a ser medio de pago.
* Utility Token o token de utilidad: Acceso o uso de servicios

* Asset Token o token activo: representan una participacién o derecho en el

mundo real




LOS STABLE TOKEN O TOKENS ESTABLES
COMO VARIANTES DE LOS TOKEN DE
ACTIVOS

Fiat-Collateralized: Estructura legal financiera regulada ofrecen paridad Uno a

Uno con una moneda fiduciaria (Tether, BinanceUS, TerraUSD, etc)

Crypto-Collateralized: Basadas en algoritmos entre mercados de criptomonedass,

respaldan mitigan la volatilidad de manera descentralizada via cédigo (DAI)

Commodity Colateralizado: Respaldados por posiciones financieras en commodities,

como el oro, la plata o el niquel y otras materias primas. (PAXGOLD)

Dinero Electronico Tokenizado: El dinero electrénico regulado con representacion

tokenizada Uno a Uno. (Programabilidad y legal tender)
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* Las redes Privadas y las redes Piblicas-Permisionadas para sectores regulados. Clasificacion

ISO/UN TC307

* Regulaciones y Autorregulaciones via estdndares en materia de Identidad Digital e

interoperatividad
* Los Consorcios como mecanismos de articulacidon de las redes Publicas-Permisionadas

* El Reglamento General de Proteccién de Datos (RGPD) y sus repercusiones y relevancia al

momento de disenar modelos en Blockchain.

* El Legal Tech Framework como propuesta de marco de legalidad para las relaciones bilaterales y

multilaterales de un Consorcio de Redes Publicas-Permisionadas.



Table 1. The main types of blockchain segmented by permission model

Public

Public

BLOCKCHAIN §
TYPES

Consortium

Private

permissioned
“enterprise”

Source: Hileman & Rauchs, 2017
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LAS REDES
PRIVADAS Y
LAS REDES
PUBLICAS-
PERMISIONADA
S PARA
SECTORES
REGULADOS.
CLASIFICACION

ISO/UN TC307

TIPO DE REDES BLOCKCHAIN (ISO/TC 307)

Blockchain publico |
permisionadas

(LACChain)

Descentralizada J ‘ ’
Transparente ( ‘ ra rente ,
Tarifas de tra 16n bajas * Tarifas de transaccién balas I Tarifas de transaccién balas l
No basada en criptomonedas * No basada en criptomonedas I No basadas en criptomonedas ’
No anénima (por lo que * No anénima (por lo que J No anénima (por lo que ,
puede regularse) $: puede ragularse) puede regularse)
Privacidad habllitada t Privacidad habllitada J Privacidad habilitada ,

LACCHAIN NIBID | LAE



TIPO DE REDES BLOCKCHAIN (ISO/TC 307)

Blockchain publico

Pablica (ablerta) Pablica (ablerta) Péblica (ablerta
Descentralizada Descentralizada

v
Descentralizada l
v

Trans&remo
Tarifas de transacclén balas l

Tnnsggumg

Tarifas de transaccién balas

Transgaunto
Tarifas de transacclén bg[as

R E RN

No basada en criptomonedas No basada en criptomonedas J No basada en criptomonedas
No anénima (por lo que No anénima (por lo que , No anénima (por lo que /
puede regularse) puede ragularse) puede regularse) [
Privacided habliitada Privacidad habllitada l Privacidad habilitada ,

LACCHAIN



REGULACIONES Y AUTORREGULACIONES VIiA
ESTANDARES EN MATERIA DE IDENTIDAD DIGITAL
E INTEROPERABILIDAD

* Europa Reglamento elDAS.

Grupo de Trabajo W3C y otros especializados (Salud, Educacién)
* ISO

UNCITRAL

INATBA




LOS CONSORCIOS COMO MECANISMOS DE
ARTICULACION DE LAS REDES PUBLICAS-
PERMISIONADAS

* La debida consideracion de Infraestructura y Comunidad como dos entornos

separados y relacionados.

* Casos de Consorcios Publicos-Permisionados
e Caso ALASTRIA
Caso LACCHAIN

Caso Fnality International (Settlement Wholesale Market)
Caso DIEM (Facebook)
BSN (China)



RGPR Y SUS REPERCUSIONES Y RELEVANCIA AL
MOMENTO DE DISENAR MODELOS EN BLOCKCHAIN.

* 2Que pasa si se guarda informacién?

* 5Qué debe garantizarse en el RGPD?
* Legitimidad del tratamiento (y el derecho de cancelacién y olvido)
* Principio de exactitud (y el derecho de rectificacion)
* Limitacién del plazo de conservacién

* Integridad y confidencialidad

* Importancia de uso de la seudonimizacién y los canales privados



EL LEGAL TRUST FRAMEWORK COMO PROPUESTA DE
MARCO DE LEGALIDAD PARA LAS RELACIONES
BILATERALES Y MULTILATERALES DE UN
CONSORCIO DE REDES PUBLICAS-PERMISIONADAS

* Normativa de firma digital /electrénica y proveedores de servicios de confianza
* Oportunidades de mejora con la digitalizacién

* Alineacién con iniciativas gubernamentales

* Opciones de adhesién a marcos regionales como el articulo 14 de elDAS

* Monitoreo de las tres materias centrales:

* Privacidad, Derecho de la Competencia y Derecho del Consumidor/Usuario






